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TONG KET THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 7:

Tiép noi da tang tich cuc trong thang 6, thi truong chirg khoan Viét Nam tang vuot dinh lich str tién vé cot méc méi. Tinh
dén hét ngay 15/08, chi s6 VN-Index lién tuc 1ap dinh lich sir m&i véi mirc cao nhat cda chi sé dat duoc la 1,665.97 diém
vao ngay 15/08, tang 21.1% so vdi cudi thang 6, tuong rng tang 289.9 diém chi sau 34 phién giao dich.

« Dong tién do vao thi truong ching khodn tiép tuc “bung nd” trong thang 7 khi thanh khoan giao dich lién tuc dat ki luc mdi,
thi trudng da ching kién hai phién cé giao dich trén 3 ty USD. Trong diéu kién thi truong thuéan lgi, nhom cé phiéu cla céc
cong ty ching khoan da c6 sy bt pha an tuong. Nhiéu ma ghi nhan mdc tang hang chuc phan tram, tham chi tang bang
lan chi trong vai thang qua.

« Thang 7/2025 ghi dau su tré lai manh mé cta dong vén ngoai, véi gia tri mua rong gan 7,800 ty dong toan thi thi truong -
cao nhat ké tir dau nam 2023. Cu hich nay gép phan gitip VN-Index lap dinh lich st, phan anh ky vong nang hang thi truong
va niém tin cla nha d4au tu toan cau vao trién vong kinh té Viét Nam.

TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 8:

« Hé thong ngan hang bom hon 250,000 ty cho linh vuc chirg khoan. Tin dung toan hé thong 7 thang dau nam tang khoang
10% so vé&i cudi nam 2024. Trong do, linh vuc chirng khodn cé t6c d6 tang cao hon mirc binh quan chung va chiém ty trong
1.5% tong du ng.

« Két qua lgi nhuan Quy 2.2025 tang trudng manh la nén tang viing chac cho da tang cuda chi sé thi truong. Loi nhuan sau
thué toan thi trudng téng trudng bt pha trong Quy 2.2025, ting 33.6% YoY - mirc cao nhat ké tir ndm 2023 trd lai day nho
nhém Phi tai chinh.

«  Trién vong nang han giap thu hat dong vén ngoai quay trd lai. Theo ké hoach, Viét Nam c6 thé duoc FTSE Russell nang
hang tir thi trrong can bién 1én thi truong méi ndi ngay trong thang 9/2025.
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NOI TIEP DA TANG VN-INDEX VUQT DINH LICH SU’
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Viét Nam la thi truong chimg khoan tdng manh thit 2 trén thé gigi trong thang 7 nam 2025
(tinh t6i hét ngay 30/7/2025)
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Nguén: PSI téng hop

«  Chi s6 VN-Index khép lai thang 7/2025 tai 1,502.5 diém, ting 126.5 diém, twong duong 9.19% so v&i cudi thang 6 chinh
thire vuot vung dinh cii nam 2022. Noi tiép da hung phan, tinh dén hét ngay 15/8, VN-Index da vuon t6i moc 1,665.97 diém
— murc cao chua tirng co trong lich str d€ roi dong ctra phién giao dich tai 1,630 diém.

« Vao ngay 2/7, Téng thdng My Donald Trump da dang trén mang xa hoéi Truth Social vé viéc My va Viét Nam da dat thda
thuén so bo véi muc thué doi ing 20% cho hang Viét Nam va 40% cho hang trung chuyén — thap hon dang ké so véi muic
46% cong b6 hoi thang 4 — gilip duy tri stirc canh tranh va cai thién trién vong thuong mai cia Viét Nam



BAT DONG SAN VA NGAN HANG THAY PHIEN PONG GOP CHO VN-INDEX Q’
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Nguén: Bloomberg, PSI téng hop

«  Nhém cd phiéu nganh tai chinh c6 mirc tang tich cuc nhat trong thang 7 khi dong tién dan luan chuyén. Chi s6 thi truong
lién tuc tdng néng clng viéc thanh khoan dot bién da gilp cho nhdm cd phiéu nganh Chirng khoan duoc chd y hon, nhom
c6 phiéu nganh dich vu tai chinh ghi nhan murc tang toan nganh 31.2% trong thang 7, trong dé c6 phiéu VIX ghi nhan muc
tang an tuong 100.8% chi trong thang 7, theo sau la SSI (+37.2% so vdi cudi thang 6).

«  Tuy dong tién lién tuc cai thién tich cuc mang tinh lan tda déu hon trong thang 7 nhung mirc tang ctia hau hét cac nhém c6
phiéu khéc van con tuong d6i khiém ton.
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«  Thanh khoan thi truong bung né trong thang 7 khi gia tri giao dich khép Iénh binh quan dat 36.389 ty dong, cao hon 76% so
véi thang 6, trong boi canh dong von ngoai quay tré lai manh mé. Dac biét thi truong da ching kién hai phién cé giao dich
trén 3 ty USD lan lugt vao nhitng ngay 29/7 va 5/8.

« Theo s6 liéu tir Tong cong ty Luu ky va Bu trir chimg khoan Viét Nam (VSDC), s6 lugng tai khoan ctia nha dau tu trong nuéc
da tang thém hon 226 nghin tai khoan trong thang 7/2025, cao nhat trong vong 11 thang, ké tir thang 9/2024. Dén cudi
thang 7, nha dau tu cd nhan trong nudc cé téng cong hon 10,4 triéu tai khoan, tuong duwong hon 10% dan sd, hoan thanh muc
tiéu trude thai han 2025 va dang hudng dén 11 triéu tai khoan vao nam 2030.
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Gia tri giao dich rong cua khoi ngoai trén TTCK Viét Nam (dv: Ty dong)
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Ngudn: PSI téng hop

+ MGt trong nhitng diém nhan cta thang 7 la su trd lai manh mé ctia dong von ngoai véi gia tri mua rong gan 7.800 ty dong -
cao nhat ké tir dau ndm 2023. Trong d6 luc mua tap trung vao nhém ngén hang, chirng khodn va bat dong san. O chiéu
nguac lai, khdi nay ddy manh béan rong céc co phiéu thuéc nhéom hang khong, thép.

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi CHIEN LUQC TH| TRUONG
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Hé thong ngan hang bom hon 250,000 ty cho linh vuc chirng khoan Q’
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Nguon: GSO, PSI téng hop

« Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) dang no luc duy tri méat bang 13i suat thap nham hé trg tang trudng kinh té€, trong
bdi canh phai ddi mat vai nhiéu thach thirc bén ngoai kéo dai. P& irng pho, NHNN da chi dong bom rong hon 140 nghin ty
dong vao hé théng ngan hang ke tir cudi thang 6, nang du ng kénh OMO 1én hon 207 nghin ty VND, tinh dén ngay 01/08.

« Theo s6 liéu dugc Thong doc Nguyen Thi Hong cong ba tai phién hop Chinh phu thuong ky thang 7, tin dung toan hé
thong 7 thang dau nam tang khoang 10% so véi cu6i nam 2024. Trong do, linh vuc chirng khoan cé téc do tang cao hon
murc binh quan chung va chiém ty trong 1.5% tdng du ng. Chiéu theo sd liéu duge Ngan hang Nha nude cong bo, udce tinh
du ng tin dung toan nén kinh t&€ dén cudi thang 7 dat hon 17.1 triéu ty dong, trong dé du ng tin dung dai vai linh vuc ching
khoan la khoang 257,000 ty dong.
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TANG TRUONG KET QUA KINH DOANH QUY 2.2025 !’
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CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi CHIEN LUQC TH| TRUONG
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Thang 8 trong lich st la thoi diém thi truong
van dong tuong dai tich cuc khi bire tranh kinh
té vi m6 ca ndm va cau chuyén kinh doanh cua
ting doanh nghiép dugc moé ta moét cach ro
nét hon. Sy van dong tich cuc cua dong tién
sé la dong luc tdng trudng chinh chon thi
truong & thoi diém hién tai.

Tuy nhién trong bdi canh chi s6 VN-Index lién
tuc tdng nong khoéng ngirng nghi trong gan 2
thang qua sé la diéu cac nha dau tu can canh
giac vao luc nay. Rui ro mot nhip “ri” diéu
chinh ky thuéat la diéu lanh manh va hoan toan

c6 thé xay ra bat ky lic nao vao thoi diém nay.

« Kich ban co s& (60%): Chi s6 VN-Index chinh thirc vuot moc dinh lich st 1.536,45 diém vao ngay 10/01/2022 véi ho tro tich cuc

tlr dong tién 16 chirc va khéi ngoai tiép tuc dugc duy tri, thanh khoan giao dich trén thi truong lién tuc & ving cao sé gilp lan tdéa

dong déu sang hau hét cac nhdm nganh. Tuy nhién ap luc ban chot 16i ngan han sé dét ngét xuat hién sé kéo chi s6 diéu chinh

gidm sau 3-5% nham thu hat thém dong tién mdi cling nhu tao sy lanh manh trén chi sé. Ntra dau thang 8 sé van duy tri su tich

cuc tuy nhién phién diéu chinh sé sdm xuat hién vao 2 tuan cudi thang 8.

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi
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Chung t6i ky vong sé c6 nhiéu co hoi dau tu trong nam 2025 véi nhiéu nhém nganh duoc hudng lgi tir
chinh sach vi mo, dau tu cong ciing nhu nhu cau tiéu dung va gia hang héa thé gigi.

1. Nganh Ngan hang: Chat luong tai san nganh Ngan hang bat dau cai thién khi ty Ié ng xau giam. Tang trudng kinh té ving
vang va mat bang lai suat duy tri thap khién cho nhu ciu vay vén tang va thic day tang trudng tin dung Ngén hang.

C6 phiéu ua thich: VCB, ACB

2. Nganh Dau khi: Trong ndm 2025, gia dau duoc du bdo sé dao déng quanh ngudng 70-80 USD/thing, mirc gia nay van
mang lai loi nhuén déi véi cac doanh nghiép khai thac va cé thé ho tro phan nao su phuc héi chung cua nén kinh té€ thé gidi.

Co phiéu ua thich: BSR, PVT, PVS, PVD

3. Nganh Pau tu cong: Co hoi dau tu tiém ndng sé dén tir cac céng ty c6 du an day du diéu kién phap ly, kha nang tiép can
ngu6n von tin dung tét, trong bbi canh nguén cung con han ché.

C6 phiéu ua thich: VCG, CTD

4. Nganh Thép: Thi truong trong nudc dang cé dau hiéu phuc héi ré rét khi san luong tiéu thu tang manh so vdi cung ky, gia
ban ciing d4 bat tang ké tir dau quy 4.

C6 phiéu ua thich: HPG, HSG, NKG

5. Nganh Phan bon: Luat thué GTGT 5% doi vdi phan bén chinh thirc duoc théng qua gitup cac doanh nghiép san xuat phan
bon néi dia tang tinh canh tranh.

C6 phiéu ua thich: DCM, DPM
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6. Nganh Ban lé: Trién vong tang truéng nganh duoc ho tro bai cac yéu t6: (1) Niém tin tiéu dung cai thién nho vao su hoi
phuc cua kinh té vi mé va cdc chinh sach thiét thuc kich cau tiéu dung néi dia; (2) Bach héa - Hang tiéu dung nhanh dan dau
xu hudéng ban 1é; (3) Kénh thuong mai dién tu tiép da tang truong, du kién déng gép 10% téng doanh thu ban Ié.

C6 phiéu ua thich: MWG, PNJ
7. Nganh Bat déng san: Nhiing diém sang nganh Bat déng san sé tdi tir (1) Nguén cung mdi con han ché tiép tuc la co héi
vGi nhiing doanh nghiép c6 du an du diéu kién phap ly, nén tang tai chinh (2) B6 3 luat (Luat Dat dai, Luat Nha 6, Luat Kinh

doanh Bat déng san) chinh thirc dp dung tir 08/2024 sé tao ra co hdi mdi vdi thi trudng bat dong san va thidc day thi truong
h6i phuc nhd nhiing thay d6i mang thién huéng tich cuc so vdi bg luat cd.

C6 phiéu ua thich: NLG, VHM

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi CHIEN LUQC TH| TRUONG
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Tran Anh Tuan, CFA
Giam déc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

Dang Tran Hai Pang
Pho Giam d6c Trung tam Phén tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vii Huyén Ha My

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn

T6 Quédc Bao Nguyén Thi Thu Trang Cao Thuy Linh

Trudng Nhém Chién lugce thitruong  Chuyén vién cao cap Chuyén vién

Email: baotg@psi.vn Email: trangntt@psi.vn Email: linhct@psi.vn

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi 0 KINH TE Vi MO Q2-2025
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thudong Kiét, Phuong Ctra Nam, TP. Ha Noi
() (84)3934 3888
(84) 3934 3888

ims '
ams \WWW.pSi.vn

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

L4u 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu,
Phuong Sai Gon, TP. H6 Chi Minh Phuong Viing Tau, TP. H6 Chi Minh

) (84-8) 39146789 ® (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6
A2.1, buong 30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Pa Nang

© (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338


https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM "

Bao cdo phan tich nay duoc 1ap bdi Cong ty C6 phan Chiing khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham
khdo chung cho céc nha d4u tu. Bao cdo nay khong cau thanh mot 16i chao moi mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai
chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Céc théng tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cua nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu
thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phu hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va mac do
chap nhén rdi ro cda ban than trudc khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc thong tin dugce st dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cdc nguén ma PSI cho 14 déng tin cay va c6 san cong khai
tai thoi diém coéng bd. Tuy nhién, PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc phu
hop cho bat ky muc dich cu thé nao cla céc théng tin dé. Céc thong tin va quan diém co thé thay doi ma khong can thong
bao trudce.

Moi thong tin hoac dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi trudng nao dugc dé cap trong bao
cdo nay khong phai la chi bdao dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao ching khodn ludn tiém &n
rdi ro, bao gom rudi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cd dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cta PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap
ly nao doi véi bat ky ton that, thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc st
dung, hodc dua vao céac théng tin va quan diém trong bédo céo nay.

PSI hodc cac cong ty lién két caa PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia 1ap bdo cdo nay, c6 thé cé hoac da co céc vi thé
(dai/ngan) trong cac ching khoan dugc dé céap, hoac cé thé da cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh,
hodc céc dich vu khéac cho céc 16 chirc phat hanh chirng khoan dé.

Bao cdo nay dugc bao hé ban quyén va chi danh cho ngudi nhan dugc cap quyén stir dung. Bao cdo khong dugc sao chép,
phan phai lai hodc céng bé cho bat ky muc dich nao khac ma khong cé su dong y trude bang van ban cua PSI. Viéc phat
hanh, phan phdi hodc str dung bao cdo nay cé thé bi han ché bai luat phap tai mot sé khu vuc phap Iy nhat dinh.
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